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Abstract:
The primary objective of this research was to determine terms, conditions, and sources of housing
credit available to people living in rural areas in Montana.

Lake, Rosebud, and Chouteau Counties were the areas of concentrated study. Lenders whose service
areas included these counties were interviewed as well as a sample of individuals within the counties.

Commercial banks and savings and loan associations were found to be the principal sources of housing
loan funds in rural areas. Both preferred conventional loans. This was the only type of loan granted by
savings and loan associations, and it was the predominant type granted by small town banks. City
banks relied mostly on FHA insured loans for purchase or construction of homes in rural areas. They
used conventional loans for improvement and refinancing. Repayment terms were shortest and interest
rates highest1 of any loan type considered.

No VA guaranteed loans had been made in the areas surveyed in the twelve months preceding the
interviews. VA direct loans are an important source of housing credit, but the agency often encounters
difficulties as a result of inadequate funds.

The Farmers Home Administration has assisted in supplying credit for farm housing. Recently
(October, 1961) it was authorized to extend its Rural Housing loans to eligible individuals in small
towns and on rural nonfarm tracts. Demands for the loans in the first year were heavy. Through its
Senior Citizens loans the agency also makes long term, low interest credit available to persons over 65
who wish to reside in rural areas.

Individuals were found to be important sources of home purchase credit and, to a limited degree, credit
for construction and home improvement.

Proposals that can be suggested as a result of this study include: 1. Increase the effectiveness of
VHMCP; ; ¦ 2. Cooperative working agreements between small town banks and savings and loan
associations; 3. Extension of correspondent relationships between small town and city banks to include
housing credit; 4. Utilization of insured lenders and increased interest rates on Rural Housing loans by
the Farmers Home Administration; 5. A slight increase in FHA-VA interest rates in outlying areas.
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�?�������(���%�"����� �'���$� ���������&�� ���������$�����(�� �����"�#�&��� ���"�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��� �F�C
�?�������(���%�"����� �'���$� ���������&������������� �&�����"�� �#� �����$�����(�� ���������"�� � � � � � � � � � � � ��� �F�4

�����'���%�%��� �&�����#��� �"�� ���������������������������� �� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��� �F�F

�?�����)���"���(�� ���� �@����� �� ��� �'�������"���� �#� �� ���!�������*�*���'���#�,��� ���"�"�� ���*�����!���� �����(�$� �;
���������������%�����������������������������&�#���� �?�����������%�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��� ����

�?�����)���"���(�� �E���@�� �����������)���������#�,�����7�����:�#� ���I�������������%��� �����������8����� �� ���%���(�(��
�����8� �� ����� �:�"�� ��� �&�������,�#�!���"����� �&�� ������� �� ���"�"���'�#�����#��� �"�� � � � � � � � � � � � � � ��� �F�D

�?�����)���"���(�� �B�� �@�����9����� �"�#��� �� ���*�������������"�)��� �&��� ���������(�����#��� �"�!�#�)�"�������;
���8����� �� ���%���(�(�� �����8� �� ��� �&�����#����������� �:�"�� ������ ��� �'�(�$�&���� �����$�"�#� �����������&�#���� ���� �F�D

�?�����)���"���(���5�� �@�� �����#�(�#�0�����#��� �� ���*����� �"�$�����&������� �&�����"�� ��� �&����� �'�������"���&
��� ���������"���� ���������"�� ��� �����$�����(�� �����$�"�#� ���� ������� �"�� ���������!�����������%�����"
�����%���� ���&�%�#� �#�"���������#��� ��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � F� 3
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������ ����� �:�����"�������"�)��� �"���"�� ��� �� ���,���#�(�����#�(�#���������*������� �,��� ���#��� ���(�� �����%�������������;
�����������������&�#���� �#� �����%���(�(�� �����8� �"�� ��� �&�����$�����(�� ���������"�� �#� ������� ����� ���� ������
���$������� ������� ���������"�������������.�� �2�3�4�E�@�4�B�� �J �� �� �K�� �2�5

�E���� ���!�������'�������#�"���#�'�"�����*������� �,��� ���#��� ���(�� �����%���� ������������������������� �"�������&����������
����� �:�"�� �#� �� ���%���(�(�� �����8� �"�� ��� �&�����#���#���"�������������)���� ���*������������ �#� ���7�!�#�'�!��������� �"
���������������&���� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��� ���2�3

�B���� �?�����'��� ���� ���*�� ���#�%���������)���"�#���"�� ��� �,���"�����&�� �#� ������� �,��� ���#��� ���(�� ��� �&���������@����
������� �"�� �*������ �����$�"�#� ���.�� �����(���'�����&������� �:�"�.�� ����� ����� ���.�� �2�3�4�E�@�4�B�� � � � � � � � � � � � ��� �E�G

�5���� �����(���'�����&�����!�������'�������#�"���#�'�"�� ���*�� ���� �����%�)�(���� ���*���������#���$�"�� �����)���� ������� �"�������&��
�������E�2�� �����%�%�����'�#���(������� �:�"�� �#� ������� ����� ���� �#� �� ���� �2�E�@����� ���!���?�����#���&�.�� �2�3�4�E�@�4�B�� �E�D

�C���� ����� �������(�����!�������'�������#�"���#�'�"�� ���*������� �,��� ���#��� ���(�� ������� �"�������������,�#� ���"�� ��� �&
������� �� ���"�"���'�#�����#��� �"�� �#� ������� ����� ���� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��� �B�5

�L�� �� ���� �����(���'�����&�����!�������'�������#�"���#�'�"�� ���*�������"�)��� �&��� ���"�������(�����#� ���� �����������'�#�(�#���#���"��
���,���#�(�����(���� ��� �&�� �������� ���*�� �����%���"�� ���*�����%���(�(�� �����8� �� �����$�"�#� ���� �����%�)�(���� �#� ��
����� ����� ���� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��� �5�3

�F���� �����%���� �?�$���'�!���"���"�� ��� �&�� ���%�)�����,���%��� ���"�� ��� �&�� ���"���� ���*���������&�#���������������"�#�&��� ���"��
���*�����$�����(�� �����8� �"�� ���$���#� ���� �2�3�C�B�@�4�E���?�����#���&�.�� �����(���'�����&�������$� ���#���"�.
����� ����� ���� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��� �C�2

�� ���� ���,���������������������"�������������)������ ��� �&�� ��� ���������"�����������������!���������&���������������#���$�"��
����� �&�����"�� �����������$� ���#���"�� ��� �&�� ���������������(�� �����%�)�(���.�� ���%���(�(�� �����8� �"�� �#� 
����� ����� ���� � � � � � � � � � � � � � � � M � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � M�� �C�5

�3���� �������"�� ��� �&�����&�$�'�����#��� �� �����,���(�"�� ���*�������$�"���!���(�&�� �������&�"�� ��� �&�� ���)���$�"���"�� ��� �&��
���������7�������!�� ���*�������%�#�(�#���"�� �N���%���(�(�� �����8� �"�O�� �����%�)�(���������$� ���#���"�.�� ����� ����� ���.
�2�3�4�E�P�4�B��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��� �C�3

�2�G���� �����(���'�����&�����!�������'�������#�"���#�'�"�������(�����#� ���� �����������'�#�(�#���#���"�� ���,���#�(�����(���� ��� �&
�������� ���*�������%���"�.�� �������%�������%�)�(���.�� ����� ����� ���.�� �2�3�4�E�@�4�B��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��� �4�C

�2�2���� ���$�%�������"�� ���*���������%�����"���7�!���� �����&�������%���&���(���&�.�� �?�$���'�!���"���&�.�� ����������� �"�����$�'�����&
�����%���"�� �#� ������� ����� ���� �#� �� �?���"��������� �����������"�.�� �2�3�C�B�@�4�E��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��� �4�F

�2�E���� �������"�� ��� �&�����&�$�'�����#��� �������,���(�"�� ���*�������$�"���!���(�&�� �������&�"�� ��� �&�����)���$�"���"�� ��� �&
���� ���������7�������!�����*�������%�#�(�#���"�� �N�������%�������%�)�(���O�� ����� ����� ���.�� �2�3�4�E�@�4�B��� � � � � � � � � � � � � 4� 3
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�2�B�� ����� �$�����.���������'��� �'�������������$�"�.�� ��� �&������� �&�#���#��� �� ��� �&���?�(�$�%���#� ���������'�#�(�#���#���"�.
�*������ ���!���� ������������ ���*������� ����� ���.�� ��������� �� ��� �&�� ���$�����(�Q�� �2�3�4�G�� � � � � � � � � � � � � � ��� �D�E

�2�5�� ����� �$�����.�� �����'��� �'�������������$�"�.�� ��� �&������� �&�#���#��� �� ��� �&�� �?�(�$�%���#� ���������'�#�(�#���#���"�.
�*������ ���!���������$� ���������*�������"�����$�&�.�� �2�3�4�G�� ������������������������������������������������������������ �� �D�B

�2�C�� ����� �$�����.�� �����'��� �'�������������$�"�.�� ��� �&������� �&�#���#��� �� ��� �&�� �?�(�$�%���#� ���������'�#�(�#���#���"�.
�*������ ���!���������$� ���������*�����!���$�������$�.�� �2�3�4�G�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��� �D�5

�2�4�� ����� �$�����.�� �����'��� �'�������������$�"�.�� ��� �&������� �&�#���#��� �� ��� �&�� �?�(�$�%���#� ���������'�#�(�#���#���"�.
�*������ ���!���������$� ���������*�������:���.�� �2�3�4�G�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � D� C
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���<�� ���!���� �?�����)�������#��� �� ���*�������)���"�#���"�� ��� �&�� ���*��������� �"�� ��� �&�����#�"�'���$� ���"�����������#���&��
�������E�D�������������� ���#����������� �:�"�.�� �E�3�� ���%���(�(�� ���#����������� �:�"�.�� ��� �&���4�C�����%���(�(��
�����8� ������� �:�"�� �#� ������� ����� ���� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��� �������������������� �� � � � � � �

�E���� �����'�����#��� �� ���*������� �:�"�� ��� �'�(�$�&���&�� �#� �� �����$�&���� �#� �� �����(�����#��� �� ������ ���$���,����
�����$� ���#���"�� �������������������������������������� ���� ������������������������������ ����

�B���� �����%�)�����#�"��� �� ���*�������$�"�#� ���� ������� �"�������&���� �#� �� ���%���(�(�� �����8� �"�� ��� �&�����$�����(�� ���������"
������ �������%���(�(�� �����8� �� ��� �&�� �2�B�����#����������� �:�"�� �#� �� ���!�������8���(�,��������� ���!�"�� �?�����'���&�#� ����
��� �������,�#���8�"�� �N�2�3�4�E�@�4�B�O��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �

�5���� �?�����'��� ���������� ���*�����#�%���������)���"�#���"�� ��� �,���"�����&�� �#� ������� �,��� ���#��� ���(�� ��� �&���������@������
������� �"�����������#����������� �:�"�� ��� �&�����%���(�(�������8� �� ����� �:�"�I���#� �� ���!���� �����%�)�(���� � � � � � � � �

�C���� �������#���� ���*�� �����$�"�#� ���� ������� �"�� ���������������(�� ������� �"�� �*������ ���(�(�� ����� �:�"�� �#� ������� ����� ��
��� �&�� �*������ ���!���"�����������,�#� ���� ���!���� �����%�)�(���������$� ���#���"�� �N�����'���%�������.�� �2�3�4�E�O�� ���� ��

�� ���� �������#���� ���*������� �,��� ���#��� ���(�� ������� �"�� ������ ���������(�� �����$�"�#� ���� ������� �"�� �*������ ���(�(
����� �:�"�� �#� �� �����%�)�(���������$� ���#���"�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��� ��������������������

�F���� �����'�����#��� �� ���*�����"�"���'�#�����#��� �"�� ��� �'�(�$�&���&�� �#� �� �����$�&���� �#� �������(�����#��� �� ������
���$���,�����������$� ���#���"�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �

�� ���� �����%�)�����#�"��� �� ���*�� �����8�����"�"���'�#�����#��� �"���������(�� �������$�������$������� ���� �����(�$�%���� ���*��
�������@������������� �"�� �#� �� ��������� �� ��� �&�� �#� �� ���$�����(�� ���������"�� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �

�3���� ����� �����!�����*�����#�%���������"�#�&��� ���"�� ���*�����%���(�(�������8� �"�� �#� �������%�)�(���������$� ���#���"�� �����&��
���#�,���&�� �#� �� �����$�"�������!�������7�����������#�,�#� ���� �#� �� ���������#�%���� ���*����� �������,�#���8�.
�2�3�4�E�P�4�B��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �

�2�G���� �����%�)�����#�"��� �� ���*�������8������� �����������%����� �&�����%���(�(�� �����8� �������%�#�(�#���"�� �����&�� ���#�,���&��
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�"���$�&������ ����� �&�����"���8�!���"���� �"�����,�#�'���� ���������"�� �#� �'�(�$�&���&�����!���"���� �'���$� ���#���"�� �8�������� �#� �������;
�,�#���8���&�� ���"���8���(�(�� ���"�� ���� �"���%�)�(���� ���*�� �#� �&�#�,�#�&�$���(�"�� �8�#���!�#� �� ���!���� �'���$� ���#���"��

�����%�%�����'�#���(�� ����� �:�"�� ��� �&�� �"���,�#� ���"�� ��� �&�� �(����� �� ���"�"���'�#�����#��� �"���8�������� �*���$� �&�� ������
������ ���!�����)���#� �'�#�)���(�� �"���$���'���"�� ���*���!���$�"�#� ���� �(����� �� �*�$� �&�"�� �#� �����$�����(�� ���������"���� �������!���)�����;
�*���������&���'��� �,��� ���#��� ���(�� �(����� �"���� ���!�#�"���8���"�� ���!���� ��� �(���������)���� ���*�� �(����� ��������� �����&���������"���,�#� ���"��
��� �&�� �(����� �� ���"�"���'�#�����#��� �"�.�� ��� �&�� �#�����8���"�� ���!�����)�����&���%�#� ��� ���� �����)����������� �����&���������"�%���(�(��
�����8� ������� �:�"���� ���#����������� �:�"�������(�#���&���%���"���(���� ��� ���������� �#� �"�$�����&�� �(����� �"�� �*������ �)�$���'�!���"���� ������
�'��� �"�����$�'���#��� �� ���*���!���%���"�� �#� �����$�����(�� ���������"���� ���!�������$�"���&���'��� �,��� ���#��� ���(�� �(����� �"�� �*������ �#�%�;
�)�����,���%��� ���� ��� �&�������*�#� ��� �'�#� ������ �����)�����%��� �����������%�"�.���8�������� �"�!���������"���.����� �&�� �#� ���������"�������������"��
�!�#���!���"�� �������*�� ��� ���� �(����� �� �����)���� �'��� �"�#�&�������&��

������ ���������$������� �������&�� �(����� �"���!���&��������� ���%���&���� �#� �� ���!���� ���������"�� �"�$���,�������&�� �#� �� ���!����
���8���(�,�����%��� ���!�"�� �)�����'���&�#� ���� ���!���� �#� �������,�#���8�"���� �������&�#�����'���� �(����� �"�� �������� ��� �� �#�%�)��������� ����
�"���$���'���� ���*���!���$�"�#� ���� �'�����&�#���.�� ���$���� ���!���� ������� �'�������*����� ����� �'���$� �������"���&�#�*�*�#�'�$�(���#���"�� ���"��
���������"�$�(���� ���*�� �#� ���&���+�$�������� �*�$� �&�"��

���!�����������%�����"�� �����%���� ���&�%�#� �#�"���������#��� �� �!���"�� ���"�"�#�"�����&�� �#� �� �"�$�)�)�(���#� �����'�����&�#���� �*������
�*�����%���!���$�"�#� ������ �����'��� ���(���� �N�	�'�����������.�� �2�3�4�2�O�� �#�����8���"�� ���$���!�����#�0���&�� ������ ���9����� �&�� �#���"��
���$�����(�� �����$�"�#� ���� �(����� �"�� ������ ���(�#���#���(���� �#� �&�#�,�#�&�$���(�"�� �#� �� �"�%���(�(�� �����8� �"�� ��� �&�� ��� �����$�����(��� ��� �;
�*�����%���������'���"���� �����%��� �&�"�� �*������ ���!���� �(����� �"�� �#� �� ���!���� �*�#���"���������������8�������� �!�����,������ ���!�����$���!��
�#���"�� ����� �#���������#���#�0��� �"�� �(����� �"�����!���� ������� �'���� ���(�"�����%���:���"�� �(��� ���� �������%�.�� �(���8���#� ���������"����
�'�����&�#�������,���#�(�����(���� ������ �)�����"��� �"�� ���,�������4�C���8�!���� �8�#�"�!�������������"�#�&���� �#� �����$�����(�� ���������"��

��� �&�#�,�#�&�$���(�"���8�������� �*���$� �&�� ������ ������ �#�%�)��������� ���� �"���$���'���"�� ���*���!���%�����)�$���'�!���"���� �'�����&�#����
��� �&�.�� ������ ���� �(�#�%�#�����&�� �&�����������.�� �'�����&�#���� �*������ �'��� �"�����$�'���#��� �@����� �&�� �!���%���� �#�%�)�����,���%��� ����

�?�����)���"���(�"�� ���!�������'��� �������� �"�$�������"�����&�� ���"�� ���������"�$�(���� ���*�� ���!�#�"�� �"���$�&�����#� �'�(�$�&���"

�2���� ��� �'�������"���� ���!���� ���*�*���'���#�,��� ���"�"�� ���*�����������?�-�� �-

�E���� �������)���������#�,�����8�����:�#� ���� �����������%��� ���"���������8����� �� �"�%���(�(�� �����8� �� ����� �:�"�� ��� �&�� �"���,�;
�#� ���"�� ��� �&�� �(����� �� ���"�"���'�#�����#��� �"���R

�B���� ���9����� �"�#��� �� ���*���'���������"�)��� �&��� ���������(�����#��� �"�!�#�)�"���������8����� �� �"�%���(�(�� �����8� �� ��� �&��
�'�#����������� �:�"�� ������ �#� �'�(�$�&���� �!���$�"�#� �����'�����&�#���-

�5���� �����#�(�#�0�����#��� �� ���*�� �#� �"�$�����&�� �(��� �&�����"�� ��� �&�� �#� �'�������"���&�� �#� ���������"�������������"�� ��� ��
���$�����(�� �����$�"�#� ���� �(����� �"�����������!�����������%�����"�� �����%�������&�%�#� �#�"���������#��� �-

�C���� ���� �"�(�#���!���� �#� �'�������"���� �#� ���������@�������#� ���������"�������������"�� �#� �� ���$���(���#� ���� ���������"��

���!�����)���#�%�������������/���'���#�,���� ���*�� ���!�#�"�������"�������'�!���8���"�� ������ �&���������%�#� ���� �������%�"�.�� �'��� �&�#�;
���#��� �"�.�� ��� �&�� �"���$���'���"�� ���*���!���$�"�#� ���� �'�����&�#���� ���,���#�(�����(���� ������ �)�����)�(���� �(�#�,�#� ���� �#� �����$�����(
���������"�� �#� ������� ����� ����
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���!������ �T�)���#�,�������� ��� �������)���#�"���� �"�!���(�(�� ������ ��� �'���$���������&�� ������ �"�����,���� ���"�� �(���������� ���� �)�����������*��

���!���� ���������(��� �����&�� ���"�� �#�����'��� �T�� ��� �&�� ���!������ �T�����,����� �%��� �����(�� ���"�"�#�"����� �'���� �"�!���(�(�� ������ �$���#�;

�(�#�0���&���8�!�������� �*�����"�#���(���� ������ ��� �����(�����)���#�,�������� ��� �������)���#�"���� ������ �"�����,�����%�������� ���*�����!����

���������(�� �  � �� �� &� �� T � �� !� #� "�� �)���)������ ���"�"�$�%���"�� ���!���� �*�����������#� ���� ���"�� ��� �� ���'�'���)�������(���� �������(��

�����,�#���8�����*�����#�����������$����

���� �"���$�&�����8�!�#�'�!���)�����,�#�&���&�������'�:�������$� �&�� �#� �*�����%�����#��� �� �*������ ���!�#�"�� �)�����/���'�����8���"��

�%���&���� �#� �� ���!���������$���!�����"������� ������������� �� �����(�����������#��� �����������$���$��� �� ��� �#�,�����"�#�������� ���!���� ����������

�#� �'�(�$�&���&�� �#� �� ���!���� ���$���$��� �� �"���$�&�����'���%�)���#�"���&�� �����"���%�)�(���� �$� �#�,�����"���� �*�����%�����!���� �*���$����

�"���������"�� ���*�����#�"�"�#�"�"�#�)�)�#�.�� ���(�������%���.�� �����������#���.�� ��� �&�������$���!�����������(�#� ������ ������ ���(�"���� �#� �;

�'�(�$�&���&�� ���� �T�'��� �������(�T�� �"���%�)�(���� ���*�����!�������� �'���$� ���#���"�� �#� �������"������� �������(�������&���� ��� �&�� ���!������

��
�'���$� ���#���"�� �#� �����������!�8���"������� �����#�"�"���$���#��

���!���� �*�#� �&�#� ���"�� ���*�����!���� ���$���$��� �� �"���$�&����������

������ ��� �&�#�,�#�&�$���(�"�� �)�(���'���&���)�$���'�!���"���� ���*��� ��� �@�!���$�"�#� ���.�� � ��� �@���$�"�#� ���"�"�� �#�����%�"��
���!�����&�� ���*���!���$�"�#� ���� �#�%�)�����,���%��� ���"���� �������&�#�����8���"�� ���(�"���� �%�������� �������&�#�(����
���,���#�(�����(���� �*������ ���!���"���� �#�����%�"��

�������$�"�#� ���� ��� �&�������%�������#� ��� �'����������� �'���.�� �����)�#�����(�����$� �&�"�� �*������ �����$�"�#� ���� �#� �����!����
��� �#�����&�������������"�.�� �)���� ����

�H�������������.�� �1�������.�� ���$�����(�� �����$�"�#� �������#���$�����#��� �.�� �������&�"�.�� ��� �&�����#� ��� �'�#� ���.�� �������#�;
�'�$�(���$�����(�����9�)�����#�%��� �������������#��� �.�� ���$���$��� �� ��� �#�,�����"�#�����.���I���$���$��� �.�T�����(�������%���.���T�������.�� �2�3�4�E��
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�!���,���W�!���&�� �(�#�����(���� ���*�*���'���� ��� ���!���$�"�#� ���� �#� �����$�����(�� ���������"���� �����%���� �*�#� ��� �;
�'�#� ���� �#� �� ���!���� ���$�����(�� �"���'�������"�� �#�"���&��� �����)���#�%�����#�(�����8�#���!���'��� �,��� ���#��� ���(�T��
�(����� �"�������+�$�#���#� ���������(�����#�,���(�����!�#���!���&���8� ���)�����%��� ���"�� ��� �&�� �"�!�������������)�����;
�%��� �����)�����#���&�"��

�B���� ����� �������$�����(�� �����"�#�&��� ���"�� ��������� ������ ���8�������� ���*���!���$�"�#� ����� �����&�"�� ��� �&���!���8��������
�%�����������!���"����� �����&�"�� ���*�*���'���#�,���(�������!�����$���!���$�"���� ���*���'�����&�#����

�?���#������ ������ �2�3�B�5�X�����(�(�� �#� �"���#���$���#��� ���(�� �!���$�"�#� ���� �'�����&�#�����8���"�� �!��� �&�(���&�����!�����$���!��

�'��� �,��� ���#��� ���(�� �(����� �"�.�� �(����� �"��� �������%���&���� ������������ �#� �"�$�����&�����������!���������,����� �%��� ������ ���!���"����

�(����� �"���8�������� ���&�,��� �'���&���)�����&���%�#� ��� ���(�����������"���,�#� ���"�� ��� �&�� �(����� �� ���"�"���'�#�����#��� �"�� ��� �&�� �(�#�*����

�#� �"�$����� �'���� �'���%�)��� �#���"���� �����%�%�����'�#���(�� ����� �:�"�� ��� �&���%�$���$���(�� �"���,�#� ���"������� �:�"�� ���(�"���� �!��� �&�(���&��

�"���%�����!���$�"�#� ���� �'�����&�#������ ����� �,��� ���#��� ���(�� �(����� �"�.�� ������ ���!���������#�%���.�� �8���������$�"�$���(�(�����%���&����

�#� �� ���%���$� ���"�� ���*��� �������%�������� ���!��� �� �C�G���)�����'��� ���� ������ �4�G���)�����'��� �������*�� ���!���� ���)�)�����#�"���&�� �,���(�$����

���*�� ���!���� �)�����)�����������H�� ���!���� �������%�����*�� ���!���� �(����� �"�� �,�����#���&�� �*�����%�����!�������� ������ ���8��� �����@�*�#�,����
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